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Ø 

Ø 截止8月9日，螺纹钢上海城市现货报价3200元/吨，较上周环比-20元/吨；螺纹钢杭州方面报价3200元/吨，较上周

环比-30元/吨；周一现货开市投机情绪升温，价格小幅收高，周二至周五，低开低走，现货价格持续下跌，周环比

来看，价格降幅收窄；截止周五，现货市场跌多涨少，黑龙江、山西等省份价格走平，浙江、江苏、山东等沿海省

份跌幅靠前，其他省份多以下跌为主。

Ø  
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Ø 

Ø 基差：螺纹2410合约基差-47元/吨，较上周环比+102元/吨；  

Ø 期差：2410-2501合约价差-93元/吨，较上周环比-6元/吨；

Ø  
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2.螺纹需求概况
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Ø 

Ø 住建部、金融监管总局联合召开城市房地产融资协调机制工作视频调度会议。会议强调，地级及以上城市要建立融

资协调机制，既要高质量完成“白名单”推送，又要高效率协调解决项目的难点问题。

Ø 成交数据方面，截止周五，成交面积为21.30万平方米，较上周环比走弱，较去年同比降低29.04%。

Ø  
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Ø 

Ø 2024年6月份房屋新开工面积累积同比为-23.70%；2023年同期累积同比为-24.30%；新开工面积累计同比较23年明

显下滑；房地产新开工与施工对螺纹需求总量占比较大，土地购置下行，开工同比依然维持负值，螺纹需求复苏路

程依然漫长。

Ø  
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Ø 

Ø 螺纹表观需求总量：螺纹周度表观需求总量为190.76万吨，周环比-24.86万吨，较去年同比-21.85%；

Ø 建材贸易成交量：建材贸易成交变频数据，周度为52.20万吨，周环比-4.52万吨，较去年同比-27.26%；

Ø 北方多地降雨，天气因素影响较大，工地开工程度较差，本周贸易成交量继续走弱，延续淡季下行；从表需数

据来看，周环比再次走弱，且降幅逐步扩大，整体需求处在200万吨以下，处于近6年同期最低水平。

Ø  
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3.螺纹产量概况
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Ø 

Ø 螺纹产量：截止月底螺纹产量周度为168.54万吨，较上周环比-29.21万吨，较去年同比-36.56%；

Ø 随着下游需求走弱，现货价格大幅下行，利润相对较差；钢厂盈利率本周仅达5.19%，钢厂再次进入主动检

修的阶段，螺纹产量环比走弱，螺纹产量呈现出季节性回落的态势；

Ø  
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Ø 

Ø 螺纹高炉利润：截止本周五，钢厂利润-330元/吨，较上周环比+80元/吨，较去年同比-221%；

Ø 产业调研数据：钢联公布数据，螺纹钢高炉利润为-408元/吨，利润处于近5年同期最低水平。

Ø  
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4.螺纹库存概况
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Ø 

Ø 螺纹钢厂库存：螺纹厂内库存为185.02万吨，较上周环比-6.13万吨，较去年同比-9.86%；

Ø 螺纹社会库存：螺纹社会库存为535.13万吨，较上周环比-16.09万吨，较去年同比-12.37%；

Ø 社库/厂库比值为2.89（上周2.93）倍，去年同期水平为2.98。

Ø  
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Ø 

Ø 螺纹总库存：螺纹总库存为720.15万吨，较上周环比-22.22万吨，较去年同比-117.4%；

Ø 库存消费比：截止本周五为3.78，周环比+0.33；

Ø 当周社会库存去化幅度较大，钢厂资源外发，库存去化；总库存降低于去年水平。

Ø  
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5. 逻辑与展望
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Ø 

Ø  

Ø供需逻辑：

    需求端，北方地区受强降雨影响，工地施工进程较慢，建材贸易成交量继续走弱，延续淡季下行，从表需数据来看，周

环比再次走弱，整体需求跌破200万吨，现实需求依然偏弱，处于近6年同期最低水平；受新旧国标转换影响，旧国标现货报

价集体踏空，螺纹现货价格大幅跳水，螺纹生产利润大幅下滑，钢厂方面盈利率仅达6.49%，产量下滑幅度较大，处于近六年

最低水平。

    供需双弱的格局下，本周螺纹价格震荡下行。预期端，7月底政治局会议强调，要落实好促进房地产平稳健康发展的新政

策，政策偏向地产降库，对黑色提振有限。基建方面，专项债发行速度加快，会议强调要加快专项债发行使用进度，用好超

长期特别国债，支持国家重大战略和重点领域安全能力建设，更大力度推动大规模设备更新和大宗耐用消费品以旧换新。

操作建议：

单品种方向：底部震荡，等待企稳。

跨期套利操作：建议暂时观望
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本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不

作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变化。我们力求

报告内容的客观、公正，但报告中的任何观点、结论和建议仅供参考，不

构成操作建议，投资者据此作出的任何投资决策与本公司和作者无关，由
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