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市场行情回顾

玻璃期货主连合约走势

资料来源：文华财经、江海汇鑫期货整理

纯碱期货主连合约走势

资料来源：文华财经、江海汇鑫期货整理

截止10月11日，纯碱主连收盘价1517点，周内跌182点，跌幅10.71%，节后高开后迅速回落。

玻璃主连收盘价1184点，周内跌106点，跌幅8.22%。本周技术上主要以回落为主。
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市场行情回顾

玻璃基差变化

资料来源：文华财经、钢联、江海汇鑫期货整理

纯碱基差变化

资料来源：文华财经、钢联、江海汇鑫期货整理

截止10月10日，纯碱01合约基差为178，9月30日为-49 ，基差走扩，主要是本周盘面价格有较
大幅度调整。
截止10月10日，玻璃01合约基差为91， 9月30日基差为-170，基差走扩，主要是节后现货价格
上涨与盘面价格下跌综合因素导致。
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市场行情回顾

PVC期货主连合约走势

资料来源：文华财经、江海汇鑫期货整理

烧碱期货主连合约走势

资料来源：文华财经、江海汇鑫期货整理

截止10月11日，烧碱主连收盘价2595点，周内涨62点，涨幅2.45%，技术上，本周延续反弹走势。

PVC主连收盘价5594点，周内跌205点，跌幅3.54%，技术上以高开回落为主。
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市场行情回顾

PVC基差变化

资料来源：文华财经、钢联、江海汇鑫期货整理

烧碱基差变化

资料来源：文华财经、钢联、江海汇鑫期货整理

截止10月10日，烧碱01合约基差为165，9月30日基差为60，基差小幅走强，主要是节后现
货价格与节前相比偏强导致。
截止10月10日，PVC 01合约基差为-66，上周五基差为-199，基差小幅走强，主要节后盘面
价格下跌导致。
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纯碱基本面格局：供给

纯碱产量变化趋势

资料来源：钢联、江海汇鑫期货整理

纯碱企业产能利用率变化趋势

资料来源：钢联、江海汇鑫期货整理

截止10月11日当周，纯碱综合产能利用率为87.84%，上周 为87.06%，环比增加 0.78 %。其中氨碱产能
利用率 87.42%，环比减少 0.52 %，联产产能利用率 86.32%，环比增加 1.54 %。
纯碱产量 73.23 万吨，环比增加 0.65 万吨，涨幅 0.90%。从周度纯碱产量看，已经连续4周出现环比增
长，本周产量已经接近年内中枢水平位置。
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纯碱基本面格局：供给

重质纯碱产量变化趋势

资料来源：钢联、江海汇鑫期货整理

轻质纯碱产量变化趋势

资料来源：钢联、江海汇鑫期货整理

截止10月11日当周，轻质碱产量 30.32 万吨，环比增加 0.41 万吨。重质碱产量 42.91 万
吨，环比增加 0.24 万吨。轻、重质纯碱产量环比均有一定幅度上涨，从同比看，当前
重质纯碱产量高于去年，而轻质纯碱产量略低于去年。
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纯碱基本面格局：需求

纯碱产销率变化趋势

资料来源：钢联、江海汇鑫期货整理

截止10月11日当周，纯碱整体产销率为95%，环比小幅下降约4%。产量进一步回升，需
求略有改善，产销率整体变动不大。
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纯碱基本面格局：库存

纯碱总库存变化趋势

资料来源：钢联、江海汇鑫期货整理

截止10月11日当周，国内纯碱厂家总库存 152.86 万吨，较 9 月 30 日增加 3.71 万吨，涨幅
2.49% 。2024年库存大方向始终处于上升过程，库存对价格形成压制。
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纯碱基本面格局：库存

轻质纯碱库存变化趋势

资料来源：钢联、江海汇鑫期货整理

重质纯碱库存变化趋势

资料来源：钢联、江海汇鑫期货整理

截止10月11日当周，轻质纯碱 70.38 万吨，环比增加 0.31 万吨，重质纯碱 82.48 万吨，环比
增加 3.40 万吨。重质纯碱库存仍在快速增长，轻质纯碱库存增速有所放缓。
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玻璃基本面格局：供给

浮法玻璃产量变化趋势

资料来源：钢联、江海汇鑫期货整理

浮法玻璃开工率变化趋势

资料来源：钢联、江海汇鑫期货整理

截止10月11日当周，开工率 78.33%，环比下降0.62% ；浮法玻璃行业产能利用率为 80.87%，环比下
降0.06% 。本全国浮法玻璃日产量为 16.28 万吨，比 3 日+0.43% ，全国浮法玻璃产量 114.01 万吨，
环比-0.07%，同比-4.67%。浮法玻璃周度产量目前已经降至近四年同期最低水平。
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玻璃基本面格局：库存

浮法玻璃库存平均可用天数变化趋势

资料来源：钢联、江海汇鑫期货整理

浮法玻璃期末库存变化趋势

资料来源：钢联、江海汇鑫期货整理

截止10月11日当周，全国浮法玻璃样本企业总库存 5884.4 万重箱，环比-1403.4 万重箱，环比-
19.26%，同比+45.87%。折库存天数 26.8 天，较上期-5.7 天。

本周与节前相比降库较为明显，国庆假期期间，多地产销率较高，市场宏观情绪回暖，带动下
游拿货情绪。
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玻璃基本面格局：成本

不同工艺浮法玻璃生产成本变化趋势

资料来源：钢联、江海汇鑫期货整理

根据生产成本计算模型，其中以天然气为燃料的浮法玻璃周均利润-381.15 元/吨，环比增加
43.57 元/吨；以煤制气为燃料的浮法玻璃周均利润-96.06 元/吨，环比增加 20.29 元/吨；以石油
焦为燃料的浮法玻璃周均利润-26.15 元/吨，环比增加 35.71 元/吨。
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烧碱基本面格局：供给

烧碱产量变化趋势

资料来源：钢联、江海汇鑫期货整理

烧碱产能利用率变化趋势

资料来源：钢联、江海汇鑫期货整理

截止10月11日当周，中国 20 万吨及以上烧碱样本企业产能平均利用率为 83.7%，较上周
环比下降0.1%。烧碱产量79.4万吨，环比基本持平。当前烧碱产量与去年同期相比基本持
平。
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烧碱基本面格局：库存

烧碱库存变化趋势

资料来源：钢联、江海汇鑫期货整理

截至10月11日当周，全国 20 万吨及以上液碱样本企业厂库库存 33 万吨(湿吨)，环比增加2万
吨。与去年同期相比，当前库存有小幅下降。
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氯碱企业基本面格局：成本及毛利

氯碱企业生产成本及毛利变化趋势

资料来源：钢联、江海汇鑫期货整理

截至10月11日当周，山东氯碱企业周平均毛利在 148 元/吨，较9月30日的563元/
吨，环比下降415元。
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PVC基本面格局：供给

PVC产量变化趋势

资料来源：钢联、江海汇鑫期货整理

PVC产能利用率变化趋势

资料来源：钢联、江海汇鑫期货整理

截止10月11日当周， PVC生产企业产能利用率在 79.03%环比节前增加 0.39%，同比增加 0.68%；其
中电石法在 79.24%环比节前增加 0.61%，同比增加 2.36%，乙烯法在 78.44%环比节前减少 0.25%，
同比减少 4.35% 。 PVC 周度产量在 45.91 万吨，环比节前增加 0.50%，同比下降 0.86%。
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PVC基本面格局：需求

PVC产销率变化趋势

资料来源：钢联、江海汇鑫期货整理

截止10月11日当周，PVC产销率为114，环比上升2%。产销率维持在全年相对偏低位置，
下游消费未有明显改变。
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PVC基本面格局：库存

PVC社会库存变化趋势

资料来源：钢联、江海汇鑫期货整理

PVC企业库存变化趋势

资料来源：钢联、江海汇鑫期货整理

截止10月11日当周，国内 PVC 社会库存 21 家样本初步统计环比节前增加 1.02%至 48.41 万
吨，同比增加 10.90%；其中华东地区在 43.81 万吨，环比减少 0.16%，同比增加 16.36%；华
南地区在 4.600 万吨，环比增加 13.86%，同比减少 23.33%。
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观点总结

纯碱：产业上看纯碱产量已经连续4周出现环比增加，本周产量已经恢复至今年产量中枢位

置，下游主要消费玻璃行业开工率处于持续小幅下滑过程，纯碱供强需弱短期内缺乏改变因
素。长期看，国内推出较多增量的宏观政策，利多长期需求，在价格经过本周调整以后，可
以考虑主力合约在1480附近建立多单持有，等待更多宏观政策落地，对盘面的正面影响。

玻璃：产业上看，国庆假期浮法玻璃库存去化较大，假期下游需求有一定改善，带动全球产
销率的提升，现货价格在假期也以上涨为主，但本周现货价格出现较大回落。基本面上看，
需求仍偏脆弱，预计价格将受宏观影响，出现一定幅度反弹，等待反弹后空头思路操作。

烧碱：烧碱产业基本面较好，从供给角度，当前产量环比较为稳定，同比去年有一定幅度下
降，下游需求在氧化铝价格持续走高背景下，烧碱价格有提价空间。本周烧碱价格偏强，关
注周末宏观情绪变化，短期内偏多思路。

PVC：PVC近一段时间的库存虽有下降，但同比仍处于今年高位，对价格形成压制，下游房地

产行业触底回升需要时间，型材及管材开工率处于低位。从供给上看，产量较为稳定。预计
短期将受宏观因素影响，以小幅反弹为主。
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